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Wirtschafts- und finanzpolitische Hintergrunde

Zunehmende Konzentration bei Einkommen und Vermogen
Anstieg Einkommensungleichheit, Armuts(risiko)quote

Hohe Vermodgensungleichheit, geringe soziale Mobilitat, Erbschaftswelle

Steuerentlastungen fur hohe Einkommen und Vermogen
Senkung Spitzensteuersatze
Senkung Unternehmens- und Kapitaleinkommensteuersatze
Nichterhebung Vermogensteuer, stagnierende Erbschaftsteuer
Erhohung indirekter Steuern
» Mehrwertsteuer, Energiesteuern, CO,-Bepreisung, weitere Verbrauchsteuern
Krisen, Klimawandel, Demographie, Strukturwandel
Steuererhohungen, Ausgabenkurzungen, Verschuldung

=> Steuererhohungen bei hohen Einkommen und Vermogen

17.06.2025 Stefan Bach 3



Deutsches Institut fiir
Wirtschaftsforschung

P11l BERLIN

Steuern auf (hohe) Vermogen und Einkommen

Besteuerung hoher Vermogen (Top 1%, Top 0,1%)

Erbschaftsteuer
Laufende Vermogensteuer, einmalige Vermodgensabgabe

Sonstige vermogensbezogene Steuern
Grundsteuer, Grunderwerbsteuer, Finanztransaktionsteuern
« Treffen nicht nur ,Reiche®, da Objekt- und Kapitalverkehrssteuern
Besteuerung hoher Einkommen/Kapitaleinkommen
Steuersatze bei hoheren Einkommen/Spitzensteuersatz anheben

,2Dualisierung“ Einkommensteuersystem reduzieren / rickgangig machen
» Abgeltungsteuer auf Kapitalertrage anheben

« Unternehmens- und Kapitalertrage wieder progressiv besteuern

Steuervergunstigungen und Gestaltungsmoglichkeiten reduzieren
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Besteuerung von hohen (Netto-)Vermogen

Varianten
Jahrliche Vermdgensteuer auf aktuellen Vermogensbestand
Einmalige Vermdgensabgabe auf vorhandenen Vermogensbestand
Erbschaftsteuer auf Vermdbgenstransfers

Netto-Vermogenswerte

= Grund-, Finanz-, Unternehmensvermogen/-beteiligungen, minus
Verbindlichkeiten

« Bewertung zu Marktpreisen (Verkehrswerte)
+ Steuerfrei: Hausrat, (Altersvorsorgevermogen

Freistellung ,normaler” Vermogen

Hohe personliche Freibetrage

* Vermogensteuer/-abgabe: z.B. 2/5/10/25 Mio. Euro je Person
— Zusammenveranlagung Ehe/Lebenspartner, Kinderfreibetrage?
» Erbschaftsteuer: z.B. 400 000 Euro (bei Kindern)

Vergunstigungen fur Unternehmensvermogen, Immobilien?
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Traditionelle Begrundungen Vermogensteuern

Besondere Leistungsfahigkeit des Vermogens
Sicherheit, Unabhangigkeit, wirtschaftlicher und sozialer Einfluss, Macht
Versicherungsfunktion & Aquivalenz: Staat fordert und schitzt Vermdgen
Erbschaften/Schenkungen: ,Leistungslose” Bereicherung

Umverteilungs- und Ausgleichsfunktion

Chancengleichheit in der Leistungsgesellschaft
Dekonzentration des Vermogens, sozialer und politischer Ausgleich

» Nachteile zunehmender (Top-)Vermodgenskonzentration:
manager power, rent seeking, politischer Einfluss, Instabilitaten Finanzsystem,
gesamtwirtschaftliche und soziale Instabilitaten

Kontroll- und Erganzungsfunktion der Vermogensbesteuerung

Korrektur von Erfassungsdefiziten der Einkommensbesteuerung
 Historisch: Vermogenswerte als Indikator fur Einkommen
* Mindestbesteuerung, Ausgleich von Unzulanglichkeiten der Einkommensbesteuerung

Grundsteuer und Grunderwerbsteuer als Gemeinde-/Landessteuer
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Neuere Narrative Vermogensteuern

Limitarismus: Ingrid Robeyns (2017, 2022)

Maximal-Vermogen aus sozial- und wirtschaftsethischen Grinden

« z.B.: 10 Millionen Euro

Klimaschulden, Klimaschutz: Greenpeace (2024)

Lebensstil und Investments Reiche und Superreiche
Historische Erblast aus 200 Jahren fossile Wirtschaft

Superreichen Vermogensteuer als Mindeststeuer
Gabriel Zucman fur G20 (2024)

* 2 % Vermogensteuersatz / 6 % fiktive Rendite 2 33,3 % Einkommensteuersatz

» Anrechnung von Einkommensteuern, Kapitalertragsteuern,
keine Unternehmensteuern

« Fur Billionare oder 100 Millionare
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Krisen und Kriege: Steuerpolitische Innovationen

Wagners Gesetz, 1863
Rechts- und Machtzweck, Kultur- und Wohlfahrtszweck

“Displacement effect” (Peacock & Wiseman, 1961)
Kriege, Krisen: Durchsetzung hoherer Steuer- und Abgabenbelastungen

Matthias Erzberger, Nationalversammlung Weimar, 8.7.1919

,2oer Krieg ist der Verwuster der Finanzen.”
,Nur das Blut, nicht auch das Gut, verlangte man freiwillig und ohne Zinsen
fur das Vaterland.”

u Scheve & Stasavage, 2016: Taxing the Rich: A History of Fiscal
TAXING Fairness in the United States and Europe Taxing the Rich
THE RICH

Kompensation bei Massenmobilisierungs-Kriegen: “conscription of wealth”

Walter Scheidel, 2017: Violence and the History of Inequality from the
CRENT Stone Age to the Twenty-First Century
LEVELEB ,Vier apokalyptische Reiter der Nivellierung®:

Massenmobilisierungskriege, transformative Revolutionen, Staatszusammenbriche,
verheerende Pandemien
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https://de.wikipedia.org/wiki/Wagnersches_Gesetz
https://www.researchgate.net/publication/254936486_Peacock_and_Wiseman's_Displacement_Effect_A_Reappraisal_and_a_New_Test/link/56a5447408aeef24c58bdbb8/download%5e
https://www.reichstagsprotokolle.de/Blatt2_wv_bsb00000011_00647.html
https://press.princeton.edu/books/hardcover/9780691165455/taxing-the-rich
https://press.princeton.edu/books/hardcover/9780691165455/taxing-the-rich
https://press.princeton.edu/books/paperback/9780691183251/the-great-leveler
https://press.princeton.edu/books/paperback/9780691183251/the-great-leveler
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Aufkommen vermoégensbezogener Steuern in Deutschland 1890-2026
in Prozent des Bruttoinlandsprodukts (BIP)
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Vermogensteuer/-abgaben in Deutschland

Vermogensteuer
Kaiserreich: Einfuhrung in den Landern, geringe Steuersatze (Preul3en: bis 0,05%)
Deutschlandweit eingefthrt 1923, nach 1949 Landersteuer
» Naturliche und juristische Personen. Steuersatze zuletzt 1 % /0,6 %
» Jahrliches Aufkommen: 0,4 % BIP 50/60er Jahre, 0,2 % BIP 90er Jahre
Bundesverfassungsgericht 1995: Bewertung verfassungswidrig
Mangels Neuregelung der Bewertung seit 1997 nicht mehr erhoben

Vermogensabgaben

Wehrbeitrag 1913
+  Vermdgensabgabe. Freibetrag: 10 000 Mark (8,5-fache durchschn. Jahreseink.), Satze: 0,15 % - 1,5 %.
» Erhebungszeitraum: 3 Jahre. Aufkommen: 1,7 % BIP 1913
Reichsnotopfer 1919
*  Vermdgensabgabe. Freibetrag: 5 000 Mark (2,5-fache durchschn. Jahreseink.), Satze: 10 % - 65 %.
» Scheitert durch Steuerwiderstand, Hyperinflation. Ersetzt durch laufende Vermdgensteuer ab 1923
Hauszinssteuer ab 1924
» Gebaudeentschuldungssteuern der Lander: Umsatzsteuern auf die Bruttomiete (,Hauszins®)
» Belastung inflationsbedingtet Schuldnergewinne bei Immobilien, hohes Aufkommen (bis zu 2 BIP)
Vermobgensabgabe im Rahmen des ,Lastenausgleichs® 1949/1952
+ Vermdégensabgabe. Freibetrag: 5 000 DM (1,3-fache durchschn. Jahreseink.), Satz: 50 %.
» Erhebungszeitraum: 30 Jahre. Aufkommen: 60 % BIP 1952
Investitionshilfegesetz 1952
» Zwangsanleihe der Unternehmen nach Gewinnen und Umsatzen zugunsten Grundstoffindustrien
* Aufkommen: 1,4 % BIP 1952
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Aufkommen vermdégensbezogener Steuern in den OECD-Landern 2020-2022
in Prozent des Bruttoinlandsprodukts (BIP)

4,5
Andere vermogensbezogene Steuern
40 4 ® Kapitalverkehrsteuern
’
B Erbschaft- und Schenkungsteuern
3,5 4| ® (Netto-) Vermbgensteuern . . E
Grundsteuern I
:-l-l-: TTTTS I
L5 e I : I S EEEEEEEEREREEE}
1,0 1 I I rrrrr 1 I I I I HEEEEEEEEEREEREEEER R
0,5 — |- - 8 I e = B B ' B BB BB R R B B S B B PR B BN B B
| I I  E :
| ] HIN :
0,0 e :
@ X € R PSS S SOOI S XS DS N R NS S LSS RO ST S PR
) .&"’Q & & & X ,‘@\9 &K .@“’0 & ,\"o“' sc}'bo & & \(\"’o Q°\° é,\"% &"o & @9& 3 \r)bo & ‘s‘e ,@\‘e ,bo‘z \o‘?’b (b\‘z .{.o‘e &”o & Ny é@e N £ & Q;O*\
¢ & 4@" coe" & '0‘;& \04‘ ,_,é‘é S &.,0: §°@ PPN N (?9; QQ,K‘Q' & & VR ?’&" & < S‘_z& ¢ &
O 9 > AR A & R S <&
° o7 ik S o ¢ &
Quelle: OECD, Revenue Statistics, 2020-2022.

17.06.2025 Stefan Bach 11



\/

Deutsches Institut fiir
Wirtschaftsforschung

BERLIN

Aufkommen vermoégensbezogener Steuern in den OECD-Landern 1987-1989
in Prozent des Bruttoinlandsprodukts (BIP)
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Datengrundlagen zur (Top-) Vermogensverteilung

Haushaltserhebungen zum Vermogen privater Haushalte
Sozio-oekonomisches Panel (SOEP): 2002, 2007, 2012, 2017, 2019
+ Demnachst verfugbar: 2019, mit Hochvermdgenden-Zusatzstichprobe SOEP-P
Household Finance and Consumption Survey (HECS): 2010/11, 2014, 2017, 2021
Untererfassung der Haushalte mit hohen Vermdgen

» Stichprobenfehler
« Selektivitat (“non response bias®, “middle class bias®)

Nachlasse Erbschaftsteuerstatistik 2018-2021

Schatzung der Top-Vermogensverteilung mit estate multiplier
Kehrwert Sterbewahrscheinlichkeit
Unterfassung grof3er Vermogen durch Altersverzerrung

Reichenlisten
manager magazin, 2018-23, Netzwerk Steuergerechtigkeit
Unternehmenswerte, teilweise keine Marktwerte, fehlende Privatvermogen und -Schulden
Keine Informationen zur Verteilung der Vermogenswerte bei vielen Teilhabern

Gesamtwirtschaftliche Vermogensrechnungen

Anlagevermogen Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen (VGR), Geldvermogen Deutsche
Bundesbank, Gesamtwirtschaftliche Vermogensbilanzen
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http://www.diw.de/de/soep
https://www.diw.de/documents/publikationen/73/diw_01.c.793785.de/20-29-1.pdf
https://www.ecb.europa.eu/home/html/researcher_hfcn.en.html
https://de.wikipedia.org/wiki/Liste_der_500_reichsten_Deutschen
https://www.netzwerk-steuergerechtigkeit.de/wp-content/uploads/2024/01/240115_Billionaires_public.xlsx,%20Zeile%20151:
https://www.bundesbank.de/de/statistiken/sektorale-und-gesamtwirtschaftliche-vermoegensbilanzen-1999-2022-615796
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Schatzungen zur (Top-) Vermogensverteilung

Annahme: Pareto-Verteilung fur die Top-Vermogenskonzentration

Ab einem bestimmten Vermogen w,,;, gilt Pareto-Verteilung P(a, w,,;,)
Integration Reichenliste und Nachlassdaten Erbschaftsteuer (estate multiplier)

Vermeulen (2017): Schatzung a
* Ordinary Least Squares (OLS)
« Maximum Likelihood Estimator (MLE)
Clauset et al. (2009): Mindestvermogen w,,,, mit Kolmogorow-Smirnov (KS) Test

Imputation der untererfassten Hochvermogenden
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Pareto distribution: Density and distribution function, complementary cumulative distribution function (ccdf)
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Top Tail of the Wealth Distribution in Germany (SOEP, 2019), CCDF

10”4

107 -

107
— 3 SOEP & rich list
x 107+ a (Regression OLS): 1.36
Al a (ML): 1.6
x
fud 4 SOEP orig
a 10 a (Regression OLS): 1.56

a (ML): 1.6
1 0-5 - xmin: 300000 euros
+ Richlist (MM 300)
5 SOEP
1079 o Estate multiplier
: Regression (SOEP orig) f
10_7_' — Regression (SOEP & MM 300) +
L | T AL R | T AL T L | T AL
10° 10’ 10° 10° 10° 10°
Net wealth in million euros
17.06.2025 Stefan Bach 16



Deutsches Institut fiir
Wirtschaftsforschung

P11l BERLIN

Distribution of net wealth in Germany, 2019 (OLS)

Database SOEP Database SOEP including

Fractiles imputed top wealth distribution
household net Threshold Total Threshold Total
wealth resho ota resho ota

1 000 euros |billion euros % 1 000 euros |billion euros %

15t - 5" decile \ 109 1,1 \ 122 0,9
6" decile 29 316 3,2 31 334 2,6
7" decile 65 622 6,3 69 659 5,1
8" decile 119 1057 10,8 125 1109 8,6
9" decile 193 1688 17,2 202 1816 14,1
i 10" decile 320 6 031 61,4 347 8 882 68,7
mE———— 1
Total \ 9822  100,0 V12922 1 100,0
Top 7.5% 385 5 420 55,2 429 8 211 63,5
Top 5% 502 4 686 47,7 577 7 360 57,0
Top 2.5% 756 3649 37,2 961 6094 | 4772
Top 1% 1340 2 661 27,1 1880 4746 36,7
Top 0.5% 2128 2104 21,4 3131 3919 30,3
Top 0.1% 6 030 1221 12,4 10 201 2498 19,3

Summary inequality measures of net wealth

Gini coefficient 0,7714 0,8122
Entropy meas."
GE(1) 1,5252 2,0008
GE(2) 18,9709 341,3916

1) GE(1) is the Theil index, and GE(2) is half the square of the coefficient of variation.

Source: German Socio-Economic Panel (SOEP); manager magazn (2021) and Netzwerk

" Steuergerechtigkeit (2021). 17
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Distribution of net wealth in Germany, 2019 (MLE)

Database SOEP Database SOEP including

Fractiles imputed top wealth distribution
household net Threshold Total Threshold Total
wealth reshol ota resho ota

1 000 euros |billion euros % 1 000 euros |billion euros %

15t - 5" decile \ 109 1,1 \ 122 1,1
6" decile 29 316 3,2 31 334 3,1
7" decile 65 622 6,3 69 659 6,2
8" decile 119 1057 10,8 125 1109 10,4
9™ decile 193 1688 17,2 202 1815 17,0
10™ decile 320 6 031 61,4 339 6649 |« 62,2
e ———— ! ,
Total \ 9822  100,0 V110689 ¢ 1000
Top 7.5% 385 5420 55,2 405 6019 | 56,3
Top 5% 502 4686 47,7 523 5221 48,8 |
Top 2.5% 756 3649 37,2 805 4118 | 38,5
Top 1% 1340 2 661 27,1 1434 3026 28,3 |
Top 0.5% 2128 2104 21,4 2 209 2424 22,71
Top 0.1% 6 030 1221 12,4 6 062 1 498 14,0 |

Summary inequality measures of net wealth

Gini coefficient 0,7714 0,7768
Entropy meas.”
GE(1) 1,5252 1,7478
GE(2) 18,9709 457,3149

1) GE(1) is the Theil index, and GE(2) is half the square of the coefficient of variation.

Source: German Socio-Economic Panel (SOEP); manager magazin (2021) and Netzwerk
Stelierdétechtigkeit (2021). Stefan Bach 18
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Tax payers, tax base and tax revenue of a 1% Wealth Tax in Germany, 2023 (OLS)

Personal allowance €1m €2m €5m €20m €30m €50m €100m
Taxpayers 2.458.147| 958.703| 275.767| 41.640| 24.137 11.969 4.660
Taxable net wealth, billion euros 9.047 6.996 4.961 2.911 2.488 2.025 1.525
Tax base less allowance, billion euros 6.588 5.078 3.582 2.079 1.763 1.427 1.059
Tax revenue, billion euros 65,9 50,8 35,8 20,8 17,6 14,3 10,6

Sources: manager magazin (2021); Netzwerk Steuergerechtigkeit (2021); SOEP (2021);
own calculations.

Tax payers, tax base and tax revenue of a 1% Wealth Tax in Germany, 2023 (MLE)

Personal allowance €1m €2m €5m €20m €30m €50m €100m
Taxpayers 1.979.726| 654.628| 151.495 16.640 8.884 4.037 1.500
Taxable net wealth, billion euros 5.808 4.013 2.537 1.397 1.210 1.027 855
Tax base less allowance, billion euros 3.828 2.703 1.780 1.064 944 825 705
Tax tax revenue, billion euros 38,3 27,0 17,8 10,6 9,4 8,2 7,0

Sources: manager magazin (2021); Netzwerk Steuergerechtigkeit (2021); SOEP (2021);
own calculations.
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Veranderung der Finanzkraft je Einwohner

vor und nach Landerfinanzausgleich'

In Prozent des Bundesdurchschnitts

Erbschaft Vermdgen | Einkommen- | Einkommen-
steuer steuer steuer SPD | steuer Griine

Steuermehraufkommen vor Landerfinanzausgleich
Baden-Wiirttemberg 133,0 129,2 122,0 125,1
Bayern 1377 1278 130,7 133,9
Berlin 103,5 96,1 82,3 85,2
Brandenburg 12,6 29,6 41,3 34
Bremen 108,5 122,9 n47 n3,3
Hamburg 2444 2270 1996 2467
Hessen 1211 1321 125,3 132,1
MecklenburgVorpommern a7 30,4 35,1 26,2
Miedersachsen 79,8 734 81,0 75,1
Nordrhein-Westfalen 15,2 11,0 108.7 109,5
Rheinland-Pfalz 61,9 66,2 91,9 84,3
Saarland 23,6 937 69,1 63,3
Sachsen 1,6 24,0 35,8 257
SachsenrAnhalt 9.4 32,5 297 18,8
Schleswig-Holstein 90,3 86,2 90,3 870
Thiiringen 126 337 37 20,2
Insgesamt 100,0 100,0 100,0 100,0
Steuermehraufkommen nach Landerfinanzausgleich
Baden-Wiirttemberg 101,3 101,3 102,3 102,3
Bayern 102,5 100,9 105,2 1053,3
Berlin 125,2 125,5 1217 121,3
Brandenburg 936 939 89,5 877
Bremen 125,2 125,5 125,0 124,1
Hamburg 1772 1688 162,5 186,6
Hessen 98,0 102,2 103,5 104,9
MecklenburgVorpommern 936 94,0 89,1 875
Niedersachsen 93,3 936 927 a4
MNordrheinWestfalen 95,1 95,0 96,5 96,1
Rheinland-Pfalz 93,4 93,8 94,0 92,6
Saarland 936 94,0 91,7 90,5
Sachsen 936 939 88,5 86,7
SachsenAnhalt 936 94,0 88,2 86,3
Schleswig-Holstein 93,5 93,9 93,8 92,9
Thiiringen 936 94,0 88 86,1
Insgesamt 100,0 100,0 100,0 100,0

1 Aufkommenswirkungen 2014 (Entstehung). Simulation des Landerfinanzausgleichs auf Grundlage der

vorldufigen Abrechnung fir 2012, Keine Berdcksichtigung des Pramienmodells fir dberdurchschnittliche Zu-
wichse beim Steueraufkommen. Berilicksichtigung der Bevilkerungszahlen des Zensus 2011, Fortschreibung
von Bevalkerung und Stevereinnahmen auf 2014. Einkommenstever SPD und Grine: Linder- und Gemeinde-

anteil.

Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesfinanzministerium; Berechnungen des DIW Bedin,

Quelle: Stefan Bach, Tony Mudrack:
Reichensteuer-Erhéhungen: Durch
Finanzausgleich profitieren auch arme
Bundeslander. DIW Wochenbericht Nr.
36/2013.
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https://www.diw.de/documents/publikationen/73/diw_01.c.426855.de/13-36-3.pdf
https://www.diw.de/documents/publikationen/73/diw_01.c.426855.de/13-36-3.pdf
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Nachteile Vermogensteuer

Effizienzverluste, Zusatzlasten

Anpassungs-/Substitutionseffekt bei Vermogensbildung, Investitionen,
Finanzierung

Steuergestaltungen, Steuerflucht: internationales Steuerrecht

Bewertung aufwandig bei fehlenden Marktpreisen

Eigenheime, kleine und mittlere Unternehmen: ,Dummensteuer”

Ertragsunabhangigkeit: Keine Risikobeteiligung des Fiskus

Keine gesamtwirtschaftliche Stabilisierungsfunktion

Liquiditats- und Finanzierungsprobleme

V.a. bei kleineren Unternehmen oder Immobilien: Finanzierungshilfen
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Wirtschaftliche Wirkungen der Vermogensteuer

Umrechnung 1 % Vermogensteuer in Ertragsteuerbelastung
Finanzanlagen: 2 % Rendite => 50 % Ertragsteuerbelastung
Vermietung: 4 % Rendite => 25 % Ertragsteuerbelastung
Unternehmen: 6 % Rendite => 12 % Ertragsteuerbelastung

Zusatzlich: ,Substanzsteuereffekt® Vermogensteuer

Liquiditats- und Finanzierungsprobleme bei kleineren Unternehmen

« Gemildert durch Begunstigungen Betriebsvermogen

Ausweichreaktionen wahrscheinlich
Anpassungen bei Portfolios, Finanzierung, Rechtsformwahl
Sonstige (internationale) Steuergestaltungen, Steuerflucht/-hinterziehung

Investitionen, Standortwahl: Realwirtschaftliche Wirkungen
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Tarifliche Grenzsteuerbelastung von Investitionen und Kapitalanlagen in Deutschland
bei Inlandern durch Ertragsteuern und Vermoégensteuer (Steuersatz 1%)
in % des nachhaltigen Jahresertrags vor Steuern

» Ertrag-/ Vermdgensteuerbelastung bei Gesamtbelastung bei
Investitionen und Eink.- |Kapitalkosten/Kapitalisierungszins von|Kapitalkosten/Kapitalisierungszins von
Finanzierung steuern” 2,0% | 4,0% | 6,0% | 8,0% [10,0%| 2,0% | 4,0% | 6,0% | 8,0% |10,0%
Unternehmen im Inland
Kapitalgesellschaft
Gewinnthesaurierung 298 | 350 17,5 117 8,8 70| 648 473 415 386 36,8
Gewinnausschittung 48,3 | 35,0 175 11,7 8,8 70| 833 658 600 571 553
Fremdfinanzierung 299 | 50,0 250 16,7 125 10,0 | 79,9 549 465 424 399
Personenunternehmen
Regelbesteuerung 474 | 350 175 11,7 8,8 70 1] 824 649 591 56,2 544
Thesaur.begiinst. 36,2 | 350 17,5 117 8,8 70| 71,2 53,7 47,8 449 43,2
Nachverst. Ausschditt. 48,0 | 350 175 11,7 8,8 70| 830 655 596 56,7 550
Private Kapitalanlagen
Finanzanlagen (Abg.St.) 26,4 | 500 250 16,7 125 10,0 | 764 514 430 389 364
Vermietung 475 | 50,0 250 16,7 125 10,0 ]| 975 725 641 60,0 575

1) Gewerbesteuer, Kérperschaftsteuer, Einkommensteuer, Kapitalertrag-/Abgeltungsteuer, Solidaritatszuschlag.

Annahmen:

Gewerbesteuer Hebesatz 400%, Grenzsteuersatz Einkommensteuer 45%. Vermégensteuersatz 1%.
Keine SteuersatzermaBigungen fiir Betriebs- oder Immobilienvermdgen.

Vernachlassigung von sachlichen und persénlichen Freibetragen sowie Zinsschranke.

Investor ist unbeschrankt steuerpflichtiger Inlander.

Quelle: Stefan Bach: Erbschaftsteuer, Vermdgensteuer, oder Kapitaleinkommensteuer: Wie sollen hohe Vermdgen starker besteuert
werden? DIW Berlin Discussion Papers 1619, S. 7.
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Tarifliche Grenzsteuerbelastung von Investitionen und Kapitalanlagen in Deutschland
bei Inlandern durch Ertragsteuern und Vermogensteuer (Steuersatz 5%)
in % des nachhaltigen Jahresertrags vor Steuern

» Ertrag-/ Vermdgensteuerbelastung bei Gesamtbelastung bei
Investitionen und Eink.- |Kapitalkosten/Kapitalisierungszins von|Kapitalkosten/Kapitalisierungszins von
Finanzierung steuern” 2,0% | 4,0% | 6,0% | 8,0% [10,0%| 2,0% | 4,0% | 6,0% | 8,0% |10,0%
Unternehmen im Inland
Kapitalgesellschaft
Gewinnthesaurierung 29,8 |1750 87,5 583 438 350 (204,8 117,3 88,2 73,6 64,8
Gewinnausschuttung 48,3 |1175,0 87,5 58,3 43,8 35,0 |223,3 1358 106,7 921 83,3
Fremdfinanzierung 29,9 [250,0 125,0 83,3 625 50,0 |279,9 1549 1132 924 79,9
Personenunternehmen
Regelbesteuerung 474 11750 87,5 58,3 43,8 350 |2224 1349 1058 91,2 824
Thesaur.begiinst. 36,2 |1750 87,5 583 43,8 350 (211,2 123,7 945 799 71,2
Nachverst. Ausschiitt. 48,0 |1175,0 87,5 58,3 43,8 35,0 |223,0 1355 106,3 91,7 83,0
Private Kapitalanlagen
Finanzanlagen (Abg.St.) 26,4 |1250,0 125,00 83,3 625 500 (2764 1514 109,7 889 764
Vermietung 47,5 1250,0 125,0 83,3 62,5 50,0 |297,5 1725 130,8 110,0 97,5

1) Gewerbesteuer, Kérperschaftsteuer, Einkommensteuer, Kapitalertrag-/Abgeltungsteuer, Solidaritatszuschlag.

Annahmen:

Gewerbesteuer Hebesatz 400%, Grenzsteuersatz Einkommensteuer 45%. Vermdgensteuersatz 5%.
Keine Steuersatzermafigungen fiir Betriebs- oder Immobilienvermoégen.

Vernachlassigung von sachlichen und persénlichen Freibetragen sowie Zinsschranke.

Investor ist unbeschrankt steuerpflichtiger Inlander.

Quelle: Stefan Bach: Erbschaftsteuer, Vermdgensteuer, oder Kapitaleinkommensteuer: Wie sollen hohe Vermdgen starker besteuert
werden? DIW Berlin Discussion Papers 1619, S. 7.
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Dezember 2019 | DEUTSCHLANDTREND - 13.12.2019
= ~ Sind Sie fiir die Einfiihrung einer Vermogenssteuer?

HEET: ;

Linken-Anhdnger

86 SPD-Anhdnger 13
81 Griine-Anhdnger 18
62 Unions-Anhdnger 36
58 AfD-Anhdnger 41
52 FDP-Anhanger 44
72 Keine Partei 23
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Vermogensteuer-Kampagnen versanden

Geringe Mobilisierungswirkung
Unkenntnis oder Unsicherheit uber Betroffenheit in Mittelschichten

,Dummensteuereffekt® Vermodgensbesteuerung
« Bewertung von Immobilien und kleinen/mittleren Unternehmen

» Gestaltungsmaoglichkeiten
— ,Sandwichburger® zahlen, Superreiche werden verschont

Staatsskepsis in den Mittelschichten
« ,Der Staat hat genug Geld, er soll weniger verschwenden!*

« _Das Geld ist doch schon versteuert!”

Gegenkampagne Wirtschaftsverbande

Steuererhohungen, v.a. ,Substanzsteuer”, reduzieren Investitionskraft,
belasten Standortbedingungen, gefahrden Familienunternehmen
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Perspektiven fur mehr Steuerprogression

Mix aus Steuerernohungen fur hohe Einkommen und Vermogen
Unternehmens- und Immobilienbesteuerung: Abbau Steuervergunstigungen
Erbschaftsteuer: Abbau Firmenprivilegien und andere Vergunstigungen

Vermogensteuer/-abgabe

* Fur ,Superreiche”

« Z.B. ab 20-30 Mio. Euro Nettovermogen
— Bei 1% Steuersatz 21-18 Mrd. Euro Aufkommen/Jahr, 42-24 Tsd. Steuerpflichtige

Anhebung Einkommensteuer-Spitzensatz auf 49%

Aufkommenspotential: 43 Milliarden Euro/Jahr (1% BIP)

Hoheres Potential bei internationaler Koordinierung
Begrenzung Steuergestaltungen und -flucht, Mindestbesteuerung

Vermogensteuern fur Superreiche
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Fiskalische Spielraume durch Abbau von Steuervergiinstigungen und Steuererh6hungen
Langfristige Wirkungen, geschatzt fir 2025

Erstrunden-Effekte Poten-
Verteilung nach Perzentilen | Zelle
Aufkommens- | Bruttodquivalenzeinkommen deelt-
; ; runden-
Reformen wirkung je Jahr fyntere| 50%- [ 90%- | Top effekte
50% | 90% | 99% | 1%
Mrd. | Prozent in Prozent Prozent
Euro BIP Aufk.
Mehrwertsteuer und Verbrauchsteuern: Der steuerpolitische Elefant im Raum
Erhéhung Regelsatz Mehrwertsteuer um 2 Prozentpunkte 31,8 0,72 37 45 13 5 -10
Abschaffung ermafigter Mehrwertsteuersatz aufler fur Lebensmittel 13,0 0,30 32 46 15 7 -10
Abschaffung ermaRigter Mehrwertsteuersatz auf Lebensmittel -16,4 -037 46 42 10 3 -10
Erhéhung ,Siindensteuern® auf Tabak, Alkohol, Gliicksspiel um 35% 11,3 0,26 46 42 10 3 -10
Insgesamt 39,7 0,91 34 46 14 6 -10
Ausgewogener Mix aus Steuererh6hungen auf hohe Einkommen und Vermégen
Einkommensteuertarif: Verlangerung Progressionszone bis
Spitzensteuersatz 46%, Reichensteuersatz 48% ab 120 000 € zu verst.
Eink., Freibetrag statt Freigrenze Solidaritdtszuschlag bei
80 000 € zu verst. Eink. 9,2 0,21 0 1 13 86 -35
Abschaffung Abgeltungsteuer mit Teileinklinfteverfahren 60%, Abzug
Werbungskosten, Beibehaltung Steuerpflicht Verauferungsgewinne 1,5 0,03 -2 -23 19 106 -10
Abschaffung von Vergunstigungen bei der Immobilienbesteuerung
(VerauBerungsgewinne, Immobilien-GmbHs) 7,5 0,17 2 19 49 30 -10
Hoéhere Bodenwertbesteuerung bei der Grundsteuer 4,0 0,09 9 35 28 28 -10
Erbschaftsteuer: Reform Firmenprivilegien 55 0,13 1 5 24 70 -20
Superreichen-Vermdgensteuer/-abgabe:
1% Steuersatz auf Netto-Vermoégen Uber 25 Mio. € 15,0 0,34 0 0 0 100 -40
Insgesamt 42,7 0,97 1 7 18 74 -27
Insgesamt 824 188 17 22 7 3, -5
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Vielen Dank fur lhre Aufmerksamkeit!

sbach@diw.de
http://www.diw.de

9 @SBachTax
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